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“TUKETIMIN BORCLA FINANSMAN!1”

" Maddi imkan olmadiginda sartlari zorlayarak zariari olmayan
tiketime yonelmemenin geregine isaret olmak uzere, bir
rivayette Resulullah’in (s) bir kafileden, yaninda parasi olmadigi
halde bir dana satin aldigl, daha sonra sattigl ve “Bundan sonra
yanimda parasi olmadan hicbir sey satin almayacagim”
buyurdugu nakledilmektedir. Ahmed b. Hanbel, Miisned, IV, 6-7;
V, 121; Eba Davud, Buya’ 9

= Gunumuzde bir yandan bankacilik sektorunun tuketim
kredilerine yonelik yogun kampanyalari ve diger yandan medya
kanaliyla tuketim kulturunun asilanmasi karsisinda ihtiyac otesi
ya da liks bir takim harcamalar icin imkanlarin zorlanarak
borclanmalara gidilmesi tam da bu hadiste uzerinde durulan
husustur.



“TUKETIMIN BORCLA FINANSMAN!1”

= Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Nisan 2012 tarihinde
yayinladigi World Economic Outlook isimli arastirmasi icinde 3.
bolum olarak gecen “Dealing with Household Debt” (Hanehalki
Borcuyla Mucadele) isimli calismada bazi gelismis ulkelerde
2007-2012 ABD ve Avrupa ekonomik krizleri oncesinde tuketici
borc seviyeleriyle ilgili bazi istatistiklerin analizine yer
verilmektedir. Bu kapsamda, 2007 yilinda gelismis ulkelerde
hanehalki borcunun gelire orani ortalama olarak yuzde 138
seviyesinde iken, Danimarka, izlanda, irlanda, Hollanda gibi
bazi Ulkelerde bu oran yuzde 200 seviyesine ulasmistir. Bu
yukselisin ana sebebi olarak banka kredilerinin verilis
sartlarinin gevsemesi gosterilmektedir. Rapora gore borg/gelir
oranindaki bu artis, ekonomilerin olasi krizlere karsi direncini
zayiflatmakta ve durgunluk donemlerinin daha uzun sirmesine
sebep olmaktadir.




BORC KRIZLERI

®"Yine 2007-2012 ekonomik krizini inceleyen akademik
calismalar krizin ortaya cikmasinda ana faktor olarak
ekonomi genelinde artan bor¢ seviyelerine isaret
etmektedir. Ornegin boyle bir makalede sonu¢ kisminda
gecen su ifadeler konumuz icin 6nemlidir: “Tarihi acidan
onemli bir benzerlik sunan husus, son iki asirda ortaya
cikan krizlerin en giclu erken gostergesinin, Krizlerin tam
oncesinde ekonomi genelinde borc¢ seviyelerinin hizli
artisi olmasidir.” Gorton, Gary and Andrew Metrick,
“Getting Up to Speed on the Financial Crisis: A One-
Weekend-Reader's Guide”, Journal of Economic
Literature, Vol. 50, No. 1 (March 2012), s. 128-150, s.
150.




ULKEMIZDE DURUM

= Turkiye'de ise hanehalki borcunun gerek miktar gerekse gelire
orani bakimlarindan son senelerde cok buyuk sekilde artis
gosterdigi goriilmektedir. Resmi istatistiklere dayanarak
yapilmis ve bir kitaba konu olmus bir arastirma sonuclarini
nakleden bir habere gore, “2002’de 6.7 milyar lira olan hane
halki borcu, 2013 sonunda 372.4 milyar liraya tirmanmis; yani
12 yilda 55 kat artmis. 2002’de hane halki 100 liralik
kazancinin 3.4 lirasi kadar borcluyken, bugun 100 liralik
kazancinin 55.2 lirasini borc¢clu.” Hanehalki borcunun onemili
bilesenleri arasinda kredi karti borclari ile konut ve tasit
kredileri yaninda buyuk artis gosteren ihtiyac kredisi gibi
kalemler yer almaktadir. Bu sasirtici artisin altinda yatan en
onemli iki sebep ise toplumda medya kanaliyla beslenen
tuketim kulturu ile bankacilik sektorinun kredi karti ve ihtiyac
kredilerini tesviki olmaktadir.

Erisim tarihi: 25.05.2017.
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«VATANDASIN BORCLA BUYUK IMTIHANI>»

" Bazi haber basliklari: Vatandas bor¢ bataginda,
Kisi basi bor¢c yuku artiyor, Turkiye'de 18 milyon
Kisi bor¢c bataginda!, Bireysel bor¢lar 15 yilda 67
kat artti, Insanlar borcla gecinmeye basladi, 27
milyon kiside 471 milyar bor¢, Bor¢c Tuketimden
Daha Hizli Artiyor, Vatandasin borcla buyuk
imtihani, Kredi ve kart borcundan dolayi 4 ayda
yarim milyon kisi mahkemelik oldu, Kredi karti
borcunu odeyemeyenler 2 milyon Kisiye yaklasti,
vb.
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2012
2013
2014 (Ocak)

266
506
2.631
13.035
23.388
32.441
39.278
44.896
60.817
74.588
85.959
109.899
111.131

 Vatandagin borcu
2 kat arth (Milyon £)

Tiiketici kredileri

1.655
4.194
6.352
6.662
6.123
5.530
4.421
5.671
7.365
8.007
8.531
8.374

1.235
3.169
5.906
10.212
17.470
29.064
38.411
44.002
62.593
86.476
100.068
129.304
129.958

1973

5.331
12.731
29.599
47.520
67.628
83.219
23319
129.081
168.429
194.034
247.7134
249.463

4.335

7.030

13.717

17.227

21.466
26.352
33.419
36.465
43.652
54.999
70.435
83.806
84.149

Kaynak: BDDK

6.308
12.361
26.448
46.826
68.986
93.980
116.638
129.784
172.733
223.428
264.469
331.540
333.611



“KAZANILMAMIS GELIRIN HARCANMASI”

" Bu konu uzerinde arastirmalarda bulunan Cetin’e
gore sorun, “kazaniimamis gelirin harcanmasi”
sorunudur ve bu konuda bankalarin olumsuz rolu
oldukca etkili olmaktadir. Cetin’e gore, gecmiste
ticari isletmeler banka kredilerinin baslica
musterileri iken gunumuzde tuketici kredileri,
isletmelere verilen kredilerle yarisir seviyeye
gelmistir. Cetin, Basak Isil, Iktisadi Sistemler
Baglaminda Gelir Dagilimi-Kredi Ekonomisi Iliskisi Ve
Tiirkiye, Doktora Tezi, istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitusu, 2011, s. 350.



IKTISADI DAVRANIS-AHLAK ILISKISI

" incelenen hadislerden tespit edilen tiiketimde
itidal ile tevazu, kanaat, ictimai mesuliyet suuru,
dunyaya hirs gostermeme ve kalben
baglanmama, nefse hakim olabilme ve nihayet
iman arasindaki yakin iliski, ahlaki degerlerin
iktisadi kararlarda ne denli 6nemli rol oynadigini
gostermesi bakimindan ayri bir onem arz
etmektedir.



INFAK (SOSYAL YARDIMLASMA)







KURAN KERIMDE INFAK

= “Asil iyilik, ... mala olan isteklerine ragmen, onu
yakinlara, yetimlere, yoksullara, yolda kalmisa,
isteyene ve kolelere vermek, namaz kilmak, zekat
vermektir..” Bakara suresi, 177.

® Kur’an-1 Kerim infakin Muslimanlarin karakteristik
bir 6zelligi oldugunu siklikla ifade eder. “Sevdiginiz
seylerden harcamadikca iyilige erisemezsiniz. Her ne
harcarsaniz, siiphesiz Allah (cc) onu bilir.” Ali imran
suresi,92. ayetiyle sadakalarin sevilen mallardan
gontllu olarak verilmesi geregi, “Siz hayir yolunda
her ne harcarsaniz Allah (cc) onun yerini doldurur. O
rizik verenlerin en hayirlisidir.” Sebe suresi, 39.
ayetiyle de sadaka vermenin mali azaltmayacagi,
bilakis malin bereketlenecegi haber verilmektedir.



KURAN KERIMDE INFAK

= “Mallarini Allah (cc) yolunda harcayanlarin durumu,
yedi basak bitiren ve her basakta yuz tane bulunan
bir tohum gibidir. Allah (cc), diledigine kat kat verir.”
Bakara suresi, 261 ayetiyle infakin uhrevi sevabinin
buyikligine isaret edilmektedir. Ote yandan,
diinyada da infak yoluyla gelir dagiliminin iyilesmesi,
fakirlerin ellerine gecen parayla temel ihtiyac
maddelerini almalari, toplumsal dayanismaya
katkida bulunma gibi kanallarla sosyal ve iktisadi
sahada olumlu tesirler soz konusudur.



HADISLERDE iINFAK

= Allah Resiulu (s) bir hadiste gipta edilebilecek iki kisiden
birisinin Allah’in (cc) mal verip de bu mali hak yolunda infak
eden kimse oldugunu belirterek infaka tesvik etmektedir. Yine
kiyamet giiniinde arsin golgesinde golgelenecek yedi siniftan
bir tanesi olarak sag elinin verdigini sol eli bilmeyecek sekilde
gizli sadaka veren Kkisiye isaret buyurmustur.

® Buhari, Zekat 5; Muslim, Salatu’l-Musafirin 268
® Buhari, Zekat 16; Muslim, Zekat 91

= infakla ilgili cok sayida ayet ve hadisten ¢cikan énemli ve
giuncel bir mesaj Miislimanlarin bu 6nemli mali ibadeti yerine
getirerek topluma faydali olabilmeleri icin calisarak kendi
ihtiyaclarini karsilamanin 6tesinde bir maddi sermayeye
ulasmalaridir. Ancak bu sekilde bahis konusu olan mali
ibadetler mumkundur.



INFAKIN TASARRUFA ETKISI

= infakin tasarrufu disiirecegi ilk planda akla
gelmektedir. Nitekim infakta bulunan Kisi, tasarruf
edecegi miktarin bir kismini infak olarak
ayirmaktadir. infaki alan sahissa bu yardimi
genellikle acil ihtiyaclari icin tuketmektedir. O halde
infakin tasarruf surecine nasil bir olumlu katkisi soz
konusu olabilir?

" Khan, M. Fahim, “Macro Consumption Function in an
Islamic Framework”, Journal of Research in Islamic
Economics, Kral Abdulaziz Universitesi, Cidde, Cilt 1,
Sayl 2, 1404/1984 s. 3-25. Bu makalede bu soru
incelenmistir.



INFAKIN TASARRUFA ETKISI

= Prof. M. Fahim Khan’inh bu makalesinde tuketicinin
tuketim/tasarruf kararlarinin incelendigi zamanlar
arasi dinamik modeldeki tuketici tercihlerine bir de
infak davranisi eklenmekte ve infakin Kisa ve uzun
vadede sermaye birikimine tesiri incelenmektedir.

=100 lira gelirinin 70 lirasini tuketen, 30 lirasini
biriktiren bir sahsa gore, ayni gelirin 50 lirasini
tuketip 20 lirasini infak eden mutedil tuketici ayni
sekilde 30 lira tasarruf edebilir.



INFAKIN TASARRUFA ETKISI

" Uzun vadede ise, infak toplumun gelir dagilimini
zaman icinde iyilestirmekte, infak alanlar zamanla
maddi durumlari iyileserek infak verenlere
katilmaktadir. Diger bir ifadeyle, alt gelir
tabakasindaki fertler zamanla ust gelir tabakasina
gecerek nufusun daha buyuk bir kismi tasarruf
stirecine dahil olabilmektedir.

®infakin gelir dagilimini duzelten dinamik tesirinden
dolayl uzun vadede tasarruflar daha yuksek
olmaktadir. Neticede, iIslAmi olmayan bir ekonomiye
nispetle hem daha yuksek bir sermaye birikimi hem
daha dengeli bir gelir dagilimi miumkin olmaktadir.



INFAKIN TASARRUFA ETKISI

=" Khan arastirmasinin sonunda politika tavsiyesi
olarak tuketimde israfin onlenmesine yonelik
egitim ve medya kampanyalarina agirlik verilmesi
ve toplumda Islami degerlerin yerlesmesi
geregine isaret etmistir.



INFAKTA DENGE

= “Eli stki olma; busbdutiun eli acitk da olma. Sonra
kinanir, (kaybettiklerinin) hasretini ceker durursun.”
buyurularak infakta dengenin onemine vurgu
yapilmaktadir. Isra siresi, 29.

= “Sana neyi infak edeceklerini soruyorlar. De Ki:
Ihtiyactan fazlasini infak edin.” Bakara siresi, 219.

= Allah Resulu (s) “Veren el, alan elden hayirlidir.
Sadakanin en faziletlisi, sadakanin sahibini zengin
birakan (ve fakirlige diisiirmeyen) sadakadir.” Buhari,
Zekat 18. Peygamberimiz (s) malin ucte birinden
fazla vasiyete de izin vermemistir.



TASARRUF

® Tasarrufun amaci faydali yatirimlara fon saglamak
olmalidir. Tasarruflar servetin atil bicimde
biriktiriimesi anlamina gelen iktinaz (toplum
yararina sunulmayan para biriktirmek) icin
kullaniilmamalidir. Clinki iktinaz sermayenin
ekonomik hayattan cekilip atil kalmasina, topluma
bir yarar saglamamasina yol acar. Halbuki tasarruflar
yatirimlara yonelince toplumun ihtiya¢c duydugu
projeler hayata gecirilebilir, istihdam saglanir ve
ekonomi guclenir. Aksine, sermaye luks binalarin
insasi, kasalarda altin biriktirme gibi yollarla iktinaz
yapildiginda ekonomik hayata dontisu olmaz, atil
kalmis olur.



TASARRUF - YATIRIM

" Herkesin finanse edilmesi gereken hali hazirda bir
yatirim projesi olmayabilir. Bu gibi tasarruf sahipleri,
mali destege ihtiyac duyan proje sahiplerine
tasarruflarini aktarabilirler. Toplumda genellikle bir
yanda tasarruf sahipleri, diger yanda ise fona ihtiyac
duyan yatirimci ve girisimciler bulunur. Iste bu
durumlarda, fon fazlasi olanlarla fon eksigi olanlar
arasinda ya borca dayali ya da kar-zarar ortakligina
dayali anlasmalar yapilarak toplum genelinde biriken
sermayenin vine topluma katkida bulunacak
projelere kanalize olmasi temin edilir ve sermayeye
katkida bulunanlar yapilan anlasmanin cesidine gore
ortaya koyduklari sermayenin getirisini paylasirlar.




YATIRIMIN ONEMI

= Yatirim yapmak Musluman toplumun hayatin cesitli
alanlarinda duydugu ihtiyaclari karsilama islevinden
dolayi farz-1 kifaye olarak goriulmustir.

m“Eger Miisliiman bir kisi bir fidan diker, ondan bir insan,
hayvan veya kus yerse, suphesiz bu onun icin Kiyamet
ginidne kadar bir sadaka olur.” hadisi topluma faydali
faaliyetlerin faziletine dikkat ceker. Fidan dikmek gibi
basit gorunen bir isin kalici bir sevabil soz konusu ise
toplumun ihtivac duydugu sahalarda yatirimlar yaparak
topluma fayda saglamanin mukafatinin 6ncelikle ve cok
daha buylik miktarda s6z konusu oldugu hadisten
anlasiilmaktadir. Muslim, Musakat 10




MALIN MUHAFAZASININ ONEMI

= [slam, sermayenin birikimine ve muhafazasina buiyiik
onem vermistir. Ayet ve hadislerin bu konudaki
yonlendirme, emir ve yasaklari goz onunde
bulundurularak malin korunmasinin dinin bir butun
olarak dusunuldiugiinde korunmasini hedefledigi bes
asildan (can, din, mal, akil, nesil) birinin korunmasi
oldugu ifade edilmistir.

= “Allah'in (cc) geciminize dayanak kildigi mallarinizi,
akli ermezlere vermeyin. Kendilerine bunlardan
yedirin, giydirin, onlara giizel s6z soyleyin” Nisa
suresi, 5.



MALIN MUHAFAZASININ ONEMI

= “Kisith olanlara ait (onlarin mulkiyetinde bulunan)
mallar icin “mallariniz” ifadesinin kullaniimasi “milli
servet” kavramina, “geciminize dayanak kildig1”
ifadesi de insan hayatinda malin onemine isaret
etmektedir.” Diyanet Isleri Baskanhgi, Kur’an Yolu
Turkce Meal ve Tefsiri, Il, 12. nitekim bu mallarin
zayi olmasi halinde tum toplumun bundan zarar
gorecektir.



YATIRIMIN ZORUNLULUGU

" Dini 6gretilerimizdeki su esaslar yatirrm yapmayi
zorunlu kilmaktadir:

= |) tuketimde israfin yasaklanmasi,
= ji) servetin atil bicimde biriktirilmesinin
yasaklanmasi,

= jil) zekatla azalan malin aktif bicimde isletilerek
sermayenin muhafazasina calisiimasi,

= jv) faizin yasaklanarak girisimciligin tesviki,
" v) kazancin ancak risk karsiligl olabilecegi

=vi) her alanda yatirrmin ve topluma faydali oimanin
emredilmesi.



SERMAYE BIRIKIMI

=tuketimde denge temeli uzerine kurulan sermaye
birikimi sureci, tasarruflarin yatirimlara
donusmesiyle tamamlanmakta, boylece
sermayenin gelecek donemlere aktarilmasi

gerceklesmektedir.




